SVERIGEREGISTRERAD AKTIEFOND (PLACERINGSFOND)

Handelsbanken Brasilien Tema

Marknadsforingsmaterial

Fonden &r aktivt forvaltad och placerar i aktier i sm& och medelstora foretag i Brasilien som har den évervagande delen av sin verksamhet i
Brasilien och som gynnas av tillvéxten i landet. Foretagens verksamhet ska vara inriktad mot inhemsk efterfrdgan. Den tematiska
investeringsstrategin innebar att investering sker i ett avgransat omrade vars utveckling bedéms medféra en strukturell férandring av
ekonomin och samhallet. Denna forandring ger bolag verksamma inom omradet goda foérutsattningar att skapa I6nsam tillvaxt éver tid.
Exempel pa vara huvudteman ar Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé.Fonden redovisas som artikel 8 i enlighet med SFDR (EU:s

forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn).

Utveckling 09.04.2024
iar 1 vecka 1 mén 3 méan 1ar 5ar 10 ar
-2,19% 1,47% 2,87% -0,78% 29,52% -10,14% 3,23%

Genomsnittlig avkastning
Genomsn. avk. 2 ar 3ar 5 ar 10 ar
Fond 3,08% 1,01% -3,11% 1,33%

Index 2 4,11% 2,68% -1,00% 4,32%

" Bersiknad pé fondens méanatiiga slutkurs.

2 Jamfdrelseindex: Solactive 1SS ESG Brazil Small Cap UCITS Index NTR (75%), Solactive ISS ESG Brazil Large &
Mid Cap UCITS NTR (25%). Uppgift i tabellen avser vid var tid géllande jamférelseindex. Om fonden tidigare haft
andra jamforelseindex finns denna information att hitta i fondens arsberattelse.
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Aktier 97,81% Brasilien 100,00%
Rantebérande inkl. likvida medel 2,19% Senast uppdaterad: 31.03.2024
31.03.2024

Fonden utvecklades svagt negativt och sjonk med drygt 1,5% under érets forsta kvartal
medan den svenska kronan forsvagades négot relativt den brasilianska realen.
Centralbanken i Brasilien fortsatte sénka réntan under inledningen av ret vilket bidrog
till ©kad optimism bland bolagen.

Vi forvantar oss fortsatta rantesankningar till foljd av en mild inflationsbild och héga
realréntor. Detta tillsammans med en mer optimistiskt dvergripande makrobild vantas ge
fortsatt stdd at aktiemarknaden.

Den brasilianska konsumenten har under de senaste &ren genomgétt en ordentlig
prévning men vi kan se vissa ljusningar i sikte. Bland annat ser vi nu en allt lagre
inflationstakt, inkomster i form av 6kande I6ner och lagre réanta vilket boér kunna stétta
konsumentens aterhamtning. Den laga réantan bdr dven kunna bidra till att stodja
bolagens vinster vilket vi sett i bolagens rapporter.

Bésta bidragsgivaren till avkastningen under kvartalet var hamnoperatéren Santos
Brasil. Begréansad kapacitet i Santos-hamnen innebéar att bolaget fortsatter att hdja
priserna och operera med full kapacitet. Bolaget kommunicerar 6kad tillvaxt genom
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Okad kapacitet, och ar de enda i hamnen med mdjlighet att expandera. Detta har lett till
fortsatt starka resultat som inneburit upprevideringar och séledes en stigande aktiekurs.

Storst negativ paverkan under perioden kom fran Totvs, som levererar affarssystem.
Bolaget redovisade ett svagare resultat &n vantat, dar vissa omstruktureringar sérskilt
slér pa resultatet vilket pressat aktiekursen.

Fonden har en tematisk investeringsprocess med huvudteman Demografi, Produktivitet,
Milj6 och Livsstilar.

09.04.2024

En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan 6ka eller minska i varde och det ar
inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestdmmelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.fi/fonder. Handelsbanken reserverar sig for
eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.fi/fonder Handelsbanken



