SVERIGEREGISTRERAD AKTIEFOND (PLACERINGSFOND)

Handelsbanken Brasilien Tema

Marknadsféringsmaterial

Fonden &r aktivt forvaltad och placerar i aktier i sm& och medelstora foretag i Brasilien som har den évervagande delen av sin verksamhet i
Brasilien och som gynnas av tillvéxten i landet. Foretagens verksamhet ska vara inriktad mot inhemsk efterfrdgan. Den tematiska
investeringsstrategin innebar att investering sker i ett avgransat omrade vars utveckling bedéms medféra en strukturell férandring av
ekonomin och samhallet. Denna forandring ger bolag verksamma inom omradet goda foérutsattningar att skapa I6nsam tillvaxt éver tid.
Exempel pa vara huvudteman ar Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljé.Fonden redovisas som artikel 8 i enlighet med SFDR (EU:s

forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn).

Utveckling 04.04.2024
iar 1 vecka 1 mén 3 méan 1ar 5ar 10 ar
-2,62% -1,87% 1,37% 1,60% 27,29% -10,81% 1,14%

Genomsnittlig avkastning
Genomsn. avk. 2 ar 3ar 5 ar 10 ar
Fond 3,08% 1,01% -3,11% 1,33%

Index 2 4,11% 2,68% -1,00% 4,32%

" Bersiknad pé fondens méanatiiga slutkurs.

2 Jamfdrelseindex: Solactive 1SS ESG Brazil Small Cap UCITS Index NTR (75%), Solactive ISS ESG Brazil Large &
Mid Cap UCITS NTR (25%). Uppgift i tabellen avser vid var tid géllande jamférelseindex. Om fonden tidigare haft
andra jamforelseindex finns denna information att hitta i fondens arsberattelse.
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Fonden utvecklades positivt under &rets sista kvartal och steg ca. 10,5% .
Aktiemarknaden har gatt upp men svenska kronan stérkts i forhallande till den
brasilianska realen. Detta ledde till att svenska investerare upplevde en mindre
vardeodkning jamfort med den underliggande marknadsuppgéngen. Centralbanken i
Brasilien har varit tidiga in i rantesankningscykeln pa grund av en mildare inflationsbild.
Nu signalerar aven centralbanker varlden dver rantesankningar vilket tolkats positivt och
gett ytterligare stod at den dvergripande makrobilden och séledes den brasilianska
aktiemarknaden.

Under kvartalet har regeringen ocksa lyckats driva igenom en rationalisering av
skattesystemet vilket véntas gynna de brasilianska bolagen i ett av varldens mest
komplicerade skattesystem. Detta vantas, péa lang sikt, driva produktivitetsforbattringar
bland bolagen som historiskt sett lagt atskilliga resurser till just skatteredovisning.
Bésta bidragsgivare till avkastningen var Arcos Dorados. Bolaget har fortsatt redovisa
starka resultat Gver forvantningarna vilket inneburit upprevideringar och séledes en
stigande aktiekurs. Aven Totvs, som levererar affarssystem, har redovisat starkare
resultat an marknaden férvantat sig. Aktiekursen har drivits av upprevideringar och ett
hogre risksentiment i marknaden.

Det svagaste bidraget kom fran Sao Martinho, ett foretag med en ledande stallining inom
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Santos Brasil Participacoes SA
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao

Klabin SA Ctf de Deposito de Acoes Cons

of 1 Sh ' 4 Pfd Shs

Arcos Dorados Holdings Inc Class A
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biobranslen. Aktiekursen paverkades negativt drivet av lagre priser pa biobranslen som
nu handlas till rabatt vid pump jamfért med fossila branslen.
Fonden har en tematisk investeringsprocess med huvudteman Demografi, Produktivitet,

Miljé och Livsstilar.
08.01.2024

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan 6ka eller minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestdmmelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.fi/fonder. Handelsbanken reserverar sig for
eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.fi/fonder Handelsbanken



